
PRONOVA BIOPHARMA Group
Quarterly key figures

Profit and loss
(Amounts in NOK million) 2007/Q1 Q2 2009/Q1 Q2 Q3 Q4 2010/Q1 Q2 Q3 Q4 2011/Q1 Q2

Total revenues and income 251,9             235,5             358,6             455,2             437,9             538,1             455,4             443,6             356,6             388,2             451,5             380,7             
Gross margin 76,9 % 81,6 % 74,4 % 72,3 % 74,4 % 76,3 % 76,9 % 77,0 % 79,6 % 70,0 % 75,0 % 78,1 %
Employee benefits expense 33,6              33,7              52,6              55,8              60,6              86,9              (72,8)             (71,4)             (69,3)             (54,1)             (74,0)             (68,4)             
Employee benefits expense Norway 47,1              51,5              44,5              58,8              (52,6)             (49,7)             (49,6)             (40,1)             (56,7)             (50,3)             
Employee benefits expense Denmark 5,5                4,4                16,2              28,0              (20,2)             (21,7)             (19,7)             (14,0)             (17,2)             (18,1)             
Other operating expenses 1,0                1,0                1,0                1,0                57,7              93,1              (92,2)             (92,9)             (79,2)             (88,6)             (87,5)             (78,1)             
Other operating expenses Norway 48,1              50,0              50,3              73,6              (76,6)             (79,5)             (69,1)             (77,6)             (78,0)             (68,4)             
Other operating expenses Denmark 2,0                2,2                7,4                19,5              (15,6)             (13,4)             (10,2)             (11,0)             (9,5)               (9,8)               
EBITDA 121,5             122,3             164,1             221,1             207,5             230,8             185,2             177,3             135,2             128,9             177,4             150,8             
EBITDA margin 48,2 % 51,9 % 45,7 % 48,6 % 47,4 % 42,9 % 40,7 % 40,0 % 37,9 % 33,2 % 39,3 % 39,6 %
Depreciation 13,1              13,7              20,8              21,3              49,5              67,3              64,4              63,8              64,0              65,7              63,8              63,2              
Amortisation 39,6              39,6              22,5              22,5              22,5              22,5              21,5              21,5              21,5              24,4              20,5              38,8              
Unrealised effect of inter borrowings (101,9)           25,6              (110,0)           (28,0)             (47,4)             (9,5)               (1,5)               (20,1)             2,7                (5,4)               
Profit before tax 61,4              60,5              9,2                174,5             27,5              110,4             53,0              70,8              29,0              (9,6)               76,7              16,7              
Net profit for the period 44,1              43,5              3,3                126,1             15,3              86,4              32,7              51,7              21,2              (6,8)               55,8              13,1              
EPS 0,16              0,15              0,01              0,42              0,05              0,29              0,11              0,17              0,07              (0,03)             0,19              0,04              
EPS adjusted for amortisation 0,34              0,32              0,09              0,49              0,13              0,36              0,18              0,22              0,12              0,03              0,23              
EPS adjusted for amortisation and intercompany 0,24              0,24              0,31              0,41              0,37              0,41              0,27              0,25              0,13              0,08              0,23              0,15              

1 000             

Financial position
(Amounts in NOK million) 2007/Q1 Q2 2009/Q1 Q2 Q3 Q4 2010/Q1 Q2 Q3 Q4 2011/Q1 Q2
Total non-current assets 2 229             2 205             4 056             4 379             4 250             4 169             4 002             3 909             3 918             3 705             3 649             3 540             
Total current assets 483               485               734               758               749               807               959               932               1 015             898               945               837               
Total assets 2 712             2 690             4 790             5 137             4 999             4 976             4 961             4 841             4 933             4 603             4 594             4 377             
Share capital 13                 13                 6                   6                   6                   6                   6                   6                   6                   6                   6                   6                   
Share premium reserve 473               473               580               580               580               580               580               580               580               580               580               580               
Retained earnings and reserves 142               185               467               680               784               857               830               805               925               910               1 011             1 029             
Total shareholders' equity 628               672               1 052             1 266             1 369             1 442             1 416             1 390             1 511             1 495             1 597             1 614             
Total non-current liabilities 1 617             1 533             2 853             2 942             2 899             2 759             2 756             2 470             2 552             2 470             2 382             2 134             
Total current liabilities 467               486               885               929               731               774               789               824               870               642               616               628               

Total  liabilities 2 084             2 019             3 738             3 871             3 629             3 533             3 545             3 294             3 422             3 112             2 997             2 762             

Total equity and liabilities 2 712             2 690             4 790             5 137             4 999             4 976             4 961             4 685             4 933             4 608             4 594             4 377             

Equity ratio   23,1 % 25,0 % 22,0 % 24,6 % 27,4 % 29,0 % 28,7 % 28,7 % 30,6 % 32,4 % 34,8 % 36,9 %
Net debt (NOK million) 2 442             2 442             2 454             2 406             2 296             2 245             1 941,8          1 974             1 875             1 757             

Cash flow
(Amounts in NOK million) 2007/Q1 Q2 2009/Q1 Q2 Q3 Q4 2010/Q1 Q2 Q3 Q4 2011/Q1 Q2

Cash  from operating acitvities 0                   76                 80                 281               165               134               151               57                 290               (14)                109               129               
Cash flow from investment  activities (27)                (29)                (316)              (280)              (177)              (82)                (41)                (6)                  (13)                11                 (8)                  (10)                
Cash flow from financing activities -                  -                  200               147               (1)                  (102)              (1)                  (101)              (151)              (180)              (71)                (206)              

Revenues by geographical market 
(Amounts in NOK  million) 2007/Q1 Q2 2009/Q1 Q2 Q3 Q4 2010/Q1 Q2 Q3 Q4 2011/Q1 Q2
USA 156,6             116,5             184,4             257,8             253,0             341,3             206,7             213,2             187,1             178,0             205,4             149,2             
Europe 92,4              115,9             159,6             184,7             172,0             182,7             233,7             214,3             147,2             195,1             226,0             210,4             
Rest of world 2,4                3,1                14,6              12,7              12,9              14,0              15,0              16,1              22,2              15,2              20,2              21,0              
Total 251,4             235,5             358,6             455,2             437,9             538,1             455,4             443,6             356,6             388,2             451,5             380,7             

Production and shipments
(Tonnes) 2007/Q1 Q2 2009/Q1 Q2 Q3 Q4 2010/Q1 Q2 Q3 Q4 2011/Q1 Q2
Volume produced 213               179               368               357               396               504               529               473               421               324               424               394               
Volume shipped 248               185               294               395               389               440               468               445               337               376               381               332               
Revenue/shippment ratio 1,02              1,27              1,22              1,15              1,13              1,22              0,97              1,00              1,06              1,03              1,18              1,15              



Q3 2 007 2 008 2 009 2 010 YTD 2011

392,5             1 014,4          1 301,5          1 789,8          1 643,7          1 224,6          
78,1 % 76,9 % 79,7 % 74,4 % 75,9 % 77,0 %
(61,6)             162,3             204,0             256,0             (267,6)           (204,0)           
(46,0)             -                    176,1             201,9             (191,9)           (153,1)           
(15,6)             -                    27,9              54,1              (75,6)             (50,9)             
(64,9)             4,0                4,0                253,2             (352,9)           (230,5)           
(54,6)             -                    178,5             222,0             (302,7)           (201,0)           
(10,3)             -                    20,3              31,1              (50,2)             (29,5)             
180,0             503,1             603,0             823,4             626,6             508,2             

45,9 % 48,2 % 47,0 % 46,0 % 38,1 % 41,5 %
63,0              59,5              76,2              159,0             258,0             189,9             
38,8              157,5             95,3              89,9              89,1              98,2              
11,7              -                    208,3             (214,3)           (78,5)             9,0                
57,1              201,9             469,0             321,6             143,3             150,5             
43,2              143,4             344,1             231,1             98,5              112,1             
0,14              0,47              1,14              0,77              0,33              0,37              

1,10              1,45              1,07              0,52              
0,21              0,85              0,87              1,50              0,73              0,54              

Q3 2 007 2 008 2 009 2 010 YTD 2011
3 447             2 378             4 078             4 169             3 705             3 447             

820               748               818               807               898               820               
4 267             3 126             4 986             4 976             4 603             4 267             

6                   6                   6                   6                   6                   6                   
580               580               580               580               580               580               

1 038             268               412               857               910               1 038             
1 623             854               998               1 442             1 495             1 623             
2 048             1 708             2 809             2 759             2 467             2 048             

595               564               1 089             774               640               595               
2 643             2 272             3 898             3 533             3 107             2 643             

4 267             3 126             4 896             4 976             4 603             4 267             

38,0 % 27,3 % 23,4 % 29,0 % 32,4 % 38,0 %
1589 1 039             2 209             2406 1974 1589

Q3 2 007 2 008 2 009 2 010 YTD 2011
184               254,4             259,5             660,0             483,6             421,2             
(14)                (182,2)           (1 371,2)         (855,7)           (50,4)             (32,0)             

(146)              93,0              899,9             244,4             (433,3)           (423,4)           
1000

Q3 2 007 2 008 2 009 2 010 YTD 2011
180,7             569,6             730,0             1 036,5          784,9             535,3             
189,8             417,9             545,1             699,1             790,3             626,2             
21,9              26,4              26,4              54,3              68,5              63,1              

392,4             1 013,9          1 301,5          1 789,8          1 643,8          1 224,6          

Q3 2 007 2 008 2 009 2 010 YTD 2011
301               917,9             1 201,0          1 625,0          1 746,9          1 118             
362               929,0             1 185,0          1 517,8          1 625,1          1 076             

1,08              1,09              1,10              1,18              1,01              1,14              


