PROTOKOLL FRA
ORDINZR GENERALFORSAMLING
I PRONOVA BIOPHARMA ASA

Den 7. mai 2010 ble det avholdt ordineer
generalforsamling i Pronova BioPharma ASA pé
Hotel Continental i Oslo.

Til behandling foreld folgende:

1.  Apning av generalforsamlingen ved
styrets nestleder Rikke Reinemo

Generalforsamlingen ble erklzert pnet av Rikke
Reinemo.

2. Fremleggelise av fortegneise over
mgtende aksjonaerer og fullmektiger

Rikke Reinemo opptok oversikt over mgtende
aksjonaerer og aksjonaerer representert ved
fullmakt. Totalt 173 020 563 aksjer var
representert. Oversikten folger som Vedlegg 1 til
denne protokoll.

3. Valg av meteleder og person til &
medundertegne protokollien

Rikke Reinemo redegjorde for at styret har foreslatt
at hun velges til mgteleder. Rikke Reinemo foreslo
deretter at Torstein Bore velges til & signere
protokollen sammen med mgteleder.

Rikke Reinemo ble enstemmig valgt til mgteleder.
Torstein Bore ble enstemmig valgt til 8 signere
protokollen sammen med mgteleder.

4, Godkjenning av innkalling og dagsorden
Innkalling og dagsorden ble enstemmig godkjent.

Matet ble enstemmig erklaert lovlig innkalt og satt.

5. Administrerende direktors orientering

Administrerende direktgr orienterte om selskapets
status.

MINUTES FROM
ORDINARY GENERAL MEETING
IN PRONOVA BIOPHARMA ASA*

On 7 May 2010 an ordinary general meeting was held
in Pronova BioPharma ASA at Hotel Continental in
Oslo.

The following matters were on the agenda:

1. Opening of the general meeting by deputy
Chairman Rikke Reinemo

The general meeting was declared opened by Rikke
Reinemo.

2. Presentation of list of participating
shareholders, in person or by proxy

Rikke Reinemo made a list of participating
shareholders, in person or by proxy. In total
173,020,563 shares were represented. The list is
attached to these minutes as Appendix 1.

3. Appointment of persons to chair the
meeting and to co-sign the minutes

Rikke Reinemo informed that the Board had proposed
that she be elected to chair the meeting. Rikke
Reinemo accordingly proposed that Torstein Bore be
elected to sign the minutes together with the
chairperson of the meeting.

Rikke Reinemo was unanimously elected as
chairperson. Torstein Bore was unanimously elected to
sign the minutes together with the chairperson of the
meeting.

4, Approval of notice of meeting and agenda
The notice and agenda was approved unanimously.
The meeting was unanimously pronounced lawfully
called and assembled.

5. Presentation by CEO

The CEO gave a presentation on the status of the
company.

* Denne protokolien er utarbeidet p8 norsk med uofisiell engelsk oversettelse. Ved uoverensstemmelse meliom norsk 0g engelsk versjon gjelder den

norske versjonen. / These minutes have been drafted in Norwegian language with an unofficial English transiation. In case of discrepancy between the

Norwegian and English version, the Norwegian version shall prevail.
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6. Godkjenning av drsregnskap for 2009 for
Pronova BioPharma ASA og konsernet
samt 8rsberetning /Anvendelse av
overskudd for 2009

Mgtelederen minnet om at arsregnskapet,
&rsberetningen og revisjonsberetningen var sendt
aksjonaerene sammen med innkallingen til
generalforsamlingen. Hovedpunktene i
arsregnskapet ble gjennomgéatt og kommentert.
Konklusjonen i revisors beretning ble lest av revisor.

Generalforsamlingen vedtok deretter & godkjenne
&rsregnskapet for 2009 for Pronova BioPharma ASA
og konsernet samt styrets &rsberetning for 2009.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

7. Fastsettelse av honorar til styret

Mediem av valgkomitéen Alexandra Morris redgjorde
for vaigkomitéens forslag til styrehonorar og
informerte om at styrets leder, styrets nestieder og
styremedlem Jo Lunder har avstatt fra styrehonorar
for perioden fra ordineer generalforsamling 5. mai
20009 tit ordinaer generalforsamling 7. mai 2010.

Generalforsamlingen vedtok honorar til styrets
gvrige medlemmer for perioden fra ordinaer
generalforsamling 5. mai 2009 til ordinaer
generalforsamling 7. mai 2010 med NOK 240 000 til
aksjonasrvalgte medlemmer, og NOK 120 000 til
ansattevalgte medlemmer.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

8. Godkjennelse av honorar til revisor

Mateleder presenterte styrets forslag om
godkjennelse av revisors godtgjgrelse.

Generalforsamlingen godkjente revisors godtgjgrelse
for 2009 for Pronova BioPharma ASA med NOK
590,000.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

6. Approval of the annual accounts for 2009
of Pronova BioPharma ASA and the group
and the annual report / Allocation of net
profit for 2009

The chairperson of the meeting reminded the
shareholders that the annual accounts, the directors’
report and the auditor’s report was distributed to the
shareholders together with the notice of the general
meeting. The main points of the annual accounts was
presented and commented. The conclusion in the
auditor’s report was read out by the auditor.

The general meeting accordingly resolved to adopt the
annual accounts for 2009 of Pronova BioPharma ASA
and the group, and the directors’ report for 2009.

The resolution was unanimous.

7. Determination of the remuneration of the
members of the Board of Directors

Alexandra Morris, member of the nomination
committee, presented the nomination committee’s
proposal for remuneration of the members of the
Board and informed that the Chairman of the Board,
the deputy Chairman and board member Jo Lunder
have waived board remuneration for the period from
the ordinary general meeting 5 May 2009 to the
ordinary general meeting 7 May 2010.

The general meeting resolved remuneration for the
remaining members of the Board of Directors for the
period from the ordinary general meeting 5 May 2009
to the ordinary general meeting 7 May 2010 with NOK
240,000 for the shareholder elected members, and
NOK 120,000 for the employee elected members.

The resolution was unanimous.

8. Approval of the remuneration of the
Company’s auditor

The Chairperson of the meeting presented the
proposal of the Board of Directors to approve the
auditor’s fee.

The general meeting approved the auditor’s fee for
2009 for Pronova BioPharma ASA with NOK 590,000.

The resolution was unanimous.



9. Valg av medlemmer til valgkomitéen

Medlem av valgkomitéen Alexandra Morris
redegjorde for valgkomitéens forslag om gjenvalg av
Gert Wilhelm Munthe og Alexandra Morris for en
periode p& 2 8r og at Gert Wilhelm Munthe
gjenvelges som valgkomiteens leder.

Det var ikke fremmet motkandidater og
generalforsamlingen gjenvalgte i samsvar med
innstillingen fra valgkomiteen Gert Wilhelm Munthe
som valgkomiéens leder og Alexandra Morris som
medlem av valgkomitéen frem til ordinzer
generalforsamling 2012, slik at valgkomitéen bestar
av Gert Wilhelm Munthe (leder), Alexandra Morris og
Tone Jstensen.

Vedtaket ble truffet med 161 351 479 stemmer for
og 11 669 084 stemmer mot.

10. Fastsettelse av honorar til medlemmene
av valgkomitéen

Medlem av valgkomitéen Alexandra Morris redgjorde
for valgkomitéens forslag til honarar til
medlemmene av valgkomitéen og informerte om at
valgkomitéens leder avstar fra honorar.

Generalforsamlingen vedtok honorar for
valgkomitéens gvrige mediemmer for perioden fra 5.
mai 2009 til ordinaer general forsamling 7. mai 2010
med NOK 15 000 til hvert medlem.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

11. Retningslinjer for godtgjgrelse til ledende
ansatte 2010

Mpteleder redegjorde for styrets erkleering om
fastsettelse av lgnn og annen godtgjerelse til
ledende ansatte i Pronova BioPharma konsernet for
2010.

Folketrygdfondet fremsatte kommentarer til styrets
erklzering og stemte mot erkleeringen.
Kommentarene til Folketrygdfondet er inntatt i
vedlegg til protokollen. Selskapet vil fremlegge
ytterligere informasjon til aksjonaerene i etterkant
av generalforsamlingen.

Generalforsamlingen godkjente deretter
erkleeringen, herunder innfgringen av et langsiktig
kontantbasert insentivprogram som er knyttet opp
mot Selskapets strategiske mal og aksjekurs.

Vedtaket ble truffet med 161 313 394 stemmer for
0g 11 698 669 stemmer mot. Aksjonaerer som

9, Election of members to the nomination
committee

Alexandra Morris, member of the nomination
committee, presented the nomination committee’s
proposal on re-election of Gert Wilhelm Munthe and
Alexandra Morris and that Gert Wilhelm Munthe be re-
elected as the Chairman of the nomination committee.

There was not suggested any alternative candidates
and in accordance the proposal the general meeting
accordingly re-elected Gert Wilhelm Munthe as the
Chairman of the nomination committee and Alexandra
Morris as member of the nomination committee until
the ordinary general meeting 2012, meaning that the
Nomination committee will consist of Gert Wilhelm
Munthe (Chairman), Alexandra Morris and Tone
@stensen.

The resolution was made with 161,351,479 votes for
and 11,669,084 votes against.

10. Determination of the remuneration of the
members of the nomination committee

Alexandra Morris, member of the nomination
committee, presented the nomination committee’s
proposal for remuneration of the members of the
nomination committee and informed that the
Chairman of the nomination committee desists from
remuneration as member of the committee.

The general meeting unanimously resolved
remuneration for the other members of the
nomination committee for the period from 5 May 2009
to the ordinary general meeting 7 May 2010 with NOK
15,000 for each member. .

The resolution was unanimous.

11. Guidelines for remuneration to the
management 2010

The Chairperson of the meeting presented the Board'’s
statement concerning remuneration to senior
management in the Pronova BioPharma group for
2010.

Folketrygdfondet presented comments to the Board'’s
guidelines and voted against the guidelines.
Folketrygdfondet’'s comments are included in
attachment to the minutes. The company will present
further information for the shareholders after the
general meeting.

The general meeting accordingly approved the

statement, including the implementation of a long-
term cash based incentive program that is linked to
the Company’s strategic objectives and share price.

The resolution was made with 161,313,394 votes for
and 11 698 669 votes against. Shareholders



representerte 8 500 stemmer avstod fra &8 stemme.

12. Fullmakt til styret til 4 utstede nye aksjer

Mgateleder redegjorde for styrets forslag om at styret
skal tildeles styrefullmakt til & forhgye selskapets
aksjekapital med inntil 10 % av gjeldende
aksjekapital i samsvar med eksisterende fullmakt
som utlgper ved generalforsamlingen.

Styret anser det gnskelig at det foreligger slik
fullmakt da fullmakten blant annet vil kunne
benyttes til & finansiere videre vekst, gjennomfgring
av oppkigp med oppgjgr i aksjer eller rask
innhenting av kapital for & gjennomfgre slike
oppkj@p. For at Selskapet skal ha den gnskede
fleksibilitet har styret foreslatt at det far fullmakt til
& kunne fravike bestemmelsen i allmennaksjelovens
§ 10-4 om fortrinnsrett for eksisterende aksjeeiere
til tegning av nye aksjer.

Generalforsamlingen traff etter dette fglgende
vedtak:

“Styret gis i henhold til alimennaksjeloven
§ 10-14 fullmakt til § forhoye Selskapets
aksjekapital med inntil NOK 601 665 ved
utstedelse av inntil 30 083 250 aksjer,
hver p8lydende NOK 0,02.

Styret kan beslutte at aksjeeiernes
fortrinnsrett til de nye aksjene skal kunne
fravikes.

Fullmakten omfatter ogs8
kapitalforhgyelse mot innskudd i andre
eiendeler enn penger mv. og rett til §
p8dra Selskapet saerlige plikter, jfr.
allmennaksjeloven § 10-2 og
kapitalforhoyelse ved fusjon etter
allmennaksjeloven § 13-5.

Fulimakten lgper frem til ordinser
generalforsamling i 2011, dog ikke utover
30. juni 2011.”

Vedtaket ble truffet med 172 844 143 stemmer for
og 164 420 stemmmer mot. Aksjonaerer som

representerte 12 000 stemmer avstod fra 8 stemme.

representing 8,500 votes withheld their votes.

12. Authorisation to the Board of Directors to
issue new shares

The Chairperson of the meeting presented the Board's
proposal that the Board is granted an authorisation to
increase the company’s share capital with up to 10 %
of the current share capital in line with the current
authorisation which expires at the general meeting.

The Board sees it as desirable that the Board is
granted an authorisation to increase the capital of the
company, as this among other things can be used for
financing of further growth, implementing take-overs
by offering settlement in shares or to be able to raise
capital quickly to conduct such take-overs. For the
Company to have flexibility, the Board of directors has
suggested to be authorised to set aside the regulations
in section 10-4 of the public limited companies act
regarding preferential rights for existing shareholders
to subscribe for new shares.

The general meeting accordingly made the following
resolution:

“The Board of Directors is, in accordance
with § 10-14 of the public limited
companies act, authorised to increase the
Company's share capital with up to NOK
601,665 through the issue of up to
30,083,250 shares, each with a nominal
value of NOK 0.02.

The Board of Directors may decide that
the shareholders preferential right to
subscribe for new shares is set aside.

The authorisation also includes capital
increases through contribution in kind and
the right to charge the Company with
special obligations, cf. the Public Limited
Companies Act § 10-2 and capital
increases through mergers, in accordance
with the Public Limited Companies Act §
13-5.

The authorisation is valid until the
ordinary general meeting of 2011, byt will
in any event cease to be valid on 30 June,
2011.”

The resolution was made with 172 844 }43 yotes for
and 164,420 votes against. Shareholders representing
12,000 votes withheld their votes. '



i3.

Fulimakt til styret til tilbakekjgp av egne
aksjer

Mgtelder redegjorde for at fullmakten til &
erverve egne aksjer som styret ble tildelt ved
ordinaer generalforsamling 2009 utlgper ved
denne generalforsamlingen og at styret for &
legge til rette for at egne aksjer kan benyttes i
forbindelse med mulige sign-on eller stay-on
bonuser eller for andre formal bestemt av
styret, foreslar styret at styret tildeles
fullmakt til & erverve inntil 30 083 250 egne
aksjer med en samlet pélydende verdi inntil
NOK 601 665,- noe som tilsvarer inntil 10
% av gjeldende aksjekapital p& NOK 6 016
650,-.

Generalforsamlingen traff deretter fglgende
vedtak:

“Styret gis i henhold til allmennaksjeloven
§ 9-4 fullmakt til § erverve inntil 30 083
250 egne aksjer med en samlet
p8lydende verdi p8 inntil NOK 601 665.

Det belgp som kan betales pr. aksje skal
vaere minst NOK 10 og maksimalt NOK
200.

Styret stér fritt med hensyn til hvilke
mé8ter erverv og avhendelse av aksjer kan
skje.

Fullmakten gjelder til ordinaer
generalforsamling i 2011, dog ikke utover
30. juni 2011.”

Vedtaket ble truffet med 172 856 143 stemmer for
0og 164 420 stemmer mot.

i4.

Endring av vedtektene

Mgteleder redegjorde for styrets forslag om
vedtektsendring som &8pner for en forenklet
prosess for utsendelse av dokumenter (il
generalforsamlingen.

Generalforsamlingen traff deretter fglgende
vedtak:

Vedtektene endres slik at det innfares en
ny paragraf 9 som skal lyde:

“N8r dokumenter som gjelder saker som skal
behandies p& generalforsamlingen, er gjort
tilgjengelig for aksjeeiere p8 selskapets
internettsider, gjelder ikke lovens krav om at
dokumentene skal sendes til akseeierne. Dette
unntaket gjelder ogs§ dokumenter som etter
lov skal inntas i eller vedlegges innkallingen til
generalforsamlingen.”

Authorisation to the Board of Directors to
repurchase own shares

13.

The Chairperson of the meeting informed that the
authorisation to the Board to purchase own shares
granted at the ordinary general meeting of 2009
expires at this general meeting and that the Board in
order to facilitate for using own shares for possible
sign-on or stay-on bonuses or for other purposes as
determined by the board of directors, the board
proposes that the board is granted an authorisation to
purchase up to 30,083,250 own shares with a total
nominal value of up to NOK 601,665 which correspond
to up to 10 % of the current share capital of NOK
6,016,650.

The general meeting accordingly made the following
resolution:

“The Board of Directors is, in accordance
with the Public Limited Companies Act §
9-4, authorised to acquire up to
30,083,250 own shares with a total
nominal value of NOK 601,665.

The price for each acquired share shall be
minimum NOK 10 and maximum NOK
200.

The board of directors may in its own
discretion decide on the means to be used
to acquire and dispose of shares.

The authorisation is valid until the
ordinary general meeting of 2011, but will
in any event cease to be valid on 30 June,
2011.”

The resolution was made with 172 856 143 votes for
and 164,420 votes against.

14. Amendment of the Articles of Association

The Chairperson informed about the Board’s proposal
for amendment of the articles of association that
enables a simplified process for distribution of
documents to the general meeting.

The board proposes that the general meeting makes
the following resolution:

The article of association shall be amended
by introducing a new Article 9 with the
following wording:

“When documents that concern items on the
agenda of the general meeting, are made
available for the shareholders on the Company’s
website, the statutory requirement to send such
documents to the shareholders shall not apply.
This exemption does also include documents
that according to law shall be included in or
attached to the notice to the general meeting.”



Vedtaket ble truffet enstemmig. The resolution was unanimous.

000000000 000000000
Mer foreld ikke til behandling og There were no further matters on the agenda and the
generalforsamlingen ble deretter hevet. general meeting was adjourned.

I%j’fkke Reinen;r{o Torstein Bore




VPS GeneralMeeting Page 1 of 1

Totalt representert

ISIN: NO0010382021 PRONOVA BIOPHARMA AS ORD.
Generalforsamlingsdato: 07.05.2010 10.00
Dagens dato: 07.05.2010

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmgtt: 12

Stemmeberettiget % kapital

Total aksjer 300 832 508

- selskapets egne aksjer 0

Totalt stemmeberettiget aksjer 300 832 508
Representert ved egne aksjer 11 140 784 3,70 %
Sum Egne aksjer 11 140 784 3,70 %
Representert ved fullmakt 150 459 336 50,01 %
Representert ved stemmeinstruks 11 420 443 3,80 %
Sum fullmakter 161 879779 53,81 %
Totalt representert 173 020563 57,51 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:
NORDEA BANK NORGE ASA PRONOVA BIOPHARMA AS ORD.
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https://investor.vps.no/gm/totalRepresented.htm?report Type=TOTAL ... 07.05.2010



Pronova BioPharma Ordinzer generalforsamling 7. mai 2010
Sak 11: Retningslinjer for godtgjorelse til ledende ansatte

Etter en totalvurdering av selskapets informasjon knyttet til det foreslatte kontantbaserte
insentivprogrammet for ledende ansatte, vil vi stemme mot vedtaket om & godkjenne styrets
redegjorelse etter allmennaksjeloven § 6-16a.

Etter véar vurdering ber det gis en nermere redegjorelse for den foreslétte insentivordningen
med kvantifisering av ordningens totale omfang og varighet, beskrivelse av programmet,
hvilke ytelseskriterier som legges til grunn for bonustildeling, hvilke personer som er omfattet
og hvilke rammer som gjelder. Begrunnelsen for dette er & fa tilstrekkelig informasjon om
insentivordningens kostnader for aksjongerene i trdd med kravet etter allmennaksjelovens § 6-
16a (4) om & gi en “redegjorelse for virkningene for selskapet og aksjeeierne”.

Vi ber styret gi mer utfyllende informasjon om insentivordningen, herunder hvordan den er
knyttet til selskapets aksjekurs og presisering av vedtaket.

Vi ber om at vare synspunkter blir protokollfert.



